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iHLAS HABER AJANSI ANONIM SIRKETI
IZAHNAME

Bu zahname, Sermaye Piyasasi Kurolu (Kural)'nea 24,42 1021 tarininde onaylanmistir.
Ortakhimuain cikanlmyy sermayesinin 42,000,000 TL den 64.000.000 TL've cikarilmas:
nedeniyle artirilacak 220000000 TL nominal deferli paylarmm halka arzmna  iliskin
izahnamedir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan hilgilerin dogru aldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka
arz edilecek paylana fiyatinm belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
vokiur.

Halka arz edileeek paylara iliskin yatirmm kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin www.ihlashaberajansicom.ir ve halka arzda satisa aracihk
edecek Tera Yatinm Menkul Deferler A.5. nin www.teravatirim.com adresli internet sitesi ile
Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAP)'nda www.kap.orgtr yayimlanmigtir. Ayrica basvuru
verlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyvasasi Kanunuo (SPKn) nun 10" uncu maddesi uyannea, izahnamede ve izahnamenin
eklerinde yer alan yanls, yamilten ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrago
sorumludur. Zarann thraggdan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikga belli olmas:
halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve
ihrageimin vinetim kuruln @veleri kosorlarina ve durumun gereklerine pgire zararlar

kendilerine yiikletilebildigi Glgiide sorumluduor. Ancak, izahnamenin difer kisimlan ile birlikte

okundufu takdirde §zetin vamiliie,, hatah veva tutarsiz 1 durumu harig olmak iize
sndece Gzete bafh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez, Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak izere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazrladiklan raporiarda yer
alam yanhs, vamilticr ve eksik bilgilerden SPKn hilkiimleri cergevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diginilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmekiedir”, *“tahmin
edilmektedir”, “beklenmekiedir” gibi kelimelerle ifade edilen geleceffie yinelik agiklamalar
icermekiedir. Bu tir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarfhindeki Sngdrilleri ve beklentileri ghstermektedir. Bircok faktir, ihragemim gelecege
vinelik agiklamalarimin Sngiriilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina vel agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim

ABRD Amerika Birlesik Devletler:

ABD Dolan, Dolar Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
A Anomim Sirket

ATM Automatic Teller Machine (Bankamatik)
Av. Avukat

BIST, BIAS Borsa Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karan

BEMV Banka Sigorta Muamele Vergis

DIBS Devlet ¢ Borglanma Senetleri

GVE Grelir Verpisi Kanunu

181N [nternational Securities Identification Number ( Uluslararas:

Menkul Kiymet Tammlama Numaras: )

KAP Famuoyu Aydinlatma Platformu
| KKTC EKuzey Kibrs Tirk Cumhuriveti

Kurul veya SPK Sermaye Piyasas) Kurulu

KVK Kurumnlar Vergisi Kanunu

M. Madde

MEEK Merkezi Kayit Kurulugu

OSBA Ozel Sektior Borglanma Araci

SPK Sermaye Pivasasi Kurulu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
EE.:;HA. Toewgr {hlas Haber Ajans: A.§.

T.C. Tiirkiye Cumhunvet:

'TL Tilrk Liras:

T™S Tiirkiye Muhasebe Standartlar

TSFB Tiirkiyve Sermave Pivasas: Birligi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

YATI



I. BORSA GORUSO:

Borsa Istanbul A5, 'nin 23.00.202 1 tarihl ve BIAS-4-3720 sayih yomsindg:

B) Kurslmwzs iletileeck Borsamz wiirigil odarak, Kwnalumer tamfindan halka ass izohnamesinin
ooy lanmas dunsmndz

1.

Kotasyon Yanergesi'nin &'inci maddesinin 1%inei fiernsmda ver alan sarilardan (b bemdindek
“Holks arz edilen paylann piyasa defien” ve “Halka are edilen paylarn nominal deferinin
sEfMEiyaye orani " sartlonn kalka aredan sonr saplamast koguluyla Sirked paybanmn Ang Paeardy
iglem giirehilecegi,

Sirketin 311272018 ve 311272019 tarihli finansal tblolarnndn dzscomayesinin negatif oldupuna,
2020 yilnda yaptifs primli sermaye artirmy ile 317122020 tarihli finansal tablolarmda sermaye
kaybine giderdifine iligkin bilgilerin izahnamede, irket hakkinda hazirlnnen hukukqu sparumn
izahiame ekinde vavimlnnmas, _

Borsa giciginde, b Borea dsrawhid 4.5 Gardgy, Borse Lsrambend A8 win verecess karare dimik
brerluangt bir jowhhii ya c o aluglurmemak partgla, sadece SPE wm pirg elehing
wevegr vernek amacila seamis olmak icere meveut bilgi ve Delgeter dildere almargk berzmrlammiigtir,
Isbu Borea Stanbed A5 péragine dayerncdarak aleracak kararfar somven dogabilecek zararlar
mederniple Borse Yeanbul 4.5 ‘i herkoogi bir swrumtufugu bulmoramakiod © ifadesinin ver
almasy

denilmekisdir.

-



IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Sirket'in paylarin halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir kurumdan
ghriis veya onay alinmas: gerekmemektedir.
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L. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gergede
uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm de@istirecek mitelikle bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirli makul Gzenin gisterilmis oldugunu beyvan ederiz.

Jl{ \\ Ihracer Sorumlu Qldugu Kisim;

IZAHNAMENIN TAMAMI
Yonetim Kurulu Baskan
Yekili

ve Genel Midir

15/10/2021

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Korulusun

Tiearet Unvani ve Yetkilisi Sorumin Cidiie ks

Tera Yatinm M gerler A.S.
YAN!
el i iZAHNAMENIN TAMAMI
Feryal KOKER Gill Ayse COLAK
Gienel Midir Yard. ¥ ometim Kurulu l:]j.fES.‘i
151002021



lzahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tim bilgiler
gergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm deistirecek nitelikte bir elosiklik
bulunmamasi icin her tiirli makul iizenin gisterilmis oldufunu beyan ederiz.

imzal sorumluluk beyanlan izahname ckinde yer almaktadir.

ilgili Denetim Raporlarim Hazrlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve Sorumlu Oldugu Kismm:
Yetkilisinin
Adh, Sovady, Giirevi
01.01-30.06.2021
irfan Bafimsiz Denetim ve Yeminli Mali 01.01-31.12.2020
Miisavirlik A.S. 01.01-31.12.2019
01.01-31.12.2018
Hayati CIFTLIK Tarihli Finansal Tablolara iliskin
Sorumlo Denetgi ()zel Bagamsiz Denctim Raporlan
El.g'il.i Bagimsiz Hukuk¢u Raporunu
Hazirlayan Kurulugun Ticaret Unvam ve Sorumln Oldugu Kisim:
Yetkilisinin
_Adi, Sovady, Giirevi
GULBARAN-DEDE Avukathk Biirosu
Bagimsiz Hukuken Raporu
Avukat Hidwr Dede
{Istanbul 2 Nolu Baro Sicil No:965)




2. OZET

A-—-hiRiE VE UYARILAR

BH]—IIE

Agiklama Yilklmlblihgi

Al

A2

(3iris ve uyarlar

' Bu i_‘mzl irahnameye giris olarak okunmahdir.

Sermaye pivasasi ara¢larina iliskin yatrim kararlar
izahnamenin bir biltlin olarak deferlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

[zahnamede ver alan bilgilere iliskin iddialarn
mahkemeye tasinmas durumunda, davaa yatirime,
halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere
vasal slire¢ler baslanimadan Gnce katlanmak zorunda
kalabilir.

Ozete bagh olarak (¢evirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak Gzetin izahnamenin diger

! kisimlar ile hirlikte okundogu takdirde yamilne, hatah

veya futarsiz olmasi veya yahmmelarnn yatirim
kararim vermesine yvardimer olacak dmemli bilgileri
saflamamasi durnmunda gidilir.

lzahnamenin sonraki
kullanimina iliskin bilgi

{zahname tekrar kullamimayacaktir.

B—IHRACCI

B.1

B.2

Thrageimin ticaret unvam
| ve igletme ads

Thlas Haber Ajanst Anonim Sirketi

i'hrm;i;mm hukuki statiisi,
tabi  oldofgn  mevzuat,
kuruldugu lke ve adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldufgn Mevzuat: Tirkiye Cumhuriveti Kanunlan
Kuruldugu Ulke: Tirkive Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Yenibosna, Merkez Mahallesi 29 Elim
Cad. No:1U/A Ig Kapt No 21 34197 Bahgelievler-lstanbul
internet adresi: www.ihlashaberajansi.com.ir

Telefon numarasy: 0212 454 33 33

Fax Numarass: 0212 454 33 15

iiriin/hizmet
k:ttegnnl'renm de igerecek

!jﬁhildt: ]h
i'n:sll.l_',r

cimin - meveut

Sirketin ana faalivet konusu Haber ajanscilifi olup, yurt ig1
ve wurt digindan her tirlii resimli resimsiz haberlen,
filmler, Lclewzynn@.m-nyun igi ve yurt disinda gazete,

/} meccmpa, &jans 1.-'|. g&[#% tizel kisilers ve sair
n\m\ igageielere tes ;ﬂhn‘rplﬁ-e chedeli kargiliindg satghak
s Al h\qnﬁ 3 u;,"'-. ﬁ" ' '.' v f% TERAY
mai v A e UL DEGERLER
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tnemli faktirlerin  tamm
ile  faalivet  gosterilen
sektiirler/pazariar
hakknda bilgi

B.4a

kamu arastirmalan, reklam, resimli ve resimsiz roman,
klise, hatirat vazilan, hikiye, ginlik aktialite ile ilgili
rijportaj, ilan, slayt, afig, pankart, terciime, telif, roman ve
yazt gihi dikiimanlarnn toplanmass, tasnifi,
degerlendirilmesi, yorumu, dafitilmas, gizlilik derecesine
gire muhafaza edilmesi ve arsivde saklanmas: ile ilgili
igleri yapmak, bu maksatla gereken tegkilat viicuda
petirmek, biirolar agmak, bayilik, Ve
miimessillikler tesis etmelktir.

Sirket haber ajanshi ile istigal etmektedir. Gerek yurt
iginde gerekse yurt disinda meydana pelen glinlilk olaylar
hem abonelere hem de talep edenlere sanlmaktadir, Haber
takibine yinelik olarak yetismis insan kaynagina ve gerekl
ekipmanlara sahip olmak yaptlan i agisindan Gnemlidir,
Servis edilen haberlerin takibi ve dogru kaynaklara
dayandirilmas: esastir. Aymica her tirlil haber yayiminda
kigisel verilerin ve haklarin korunmas: esas alinmaktadir.

acentahik

ihracem ve faaliyet
gisterdigi sektiirii etkileven
dnemli en son efilimler
hakkmda bilgi

Sirket afnrhikh olarak medya sektoriinde faalivel gisteren
Sirketlere haber ajanshi hizmeti vermektedir. Dijial
doniigiim siirecinin bagladif diinyarmizda Covid 19 etkisi
ile sire¢ beklenenden hizl: ilerlemektedir. Dijital dondsiim
ile birlikte sekifriin hitap ettifi milster kitlesinin
beklentileri degiisitken, faalivetlerini stirdirebilmek igin
dijital dondigim ile  teknolojide meydana  gelen
degigimlerede  hizhea ayak uydurmak durumundadir,
Teknolojik yatnmlarn divize endeksli clmas1 ve yeni
teknolojiye adapte olabilecek is gleliniin temini de degisen
teknolojive ve dijitallesmeye uwyum saglamak kadar Gmem
arz etmektedir.

B.3

Ihragemm dihil oldugu
grup ve grup icindeki yeri

Sirket, lhlas grubu iginde yer almaktadir. Grupta bulunan
sirketlerden lhlas Holding A.S., Ihlas Yaymn Holding A.5..
[hlas Gazetecilik A.S., thias Ev Aletleri fmalat Sanayi ve
Ticarct A.5. ve [hlas Gayrimenkul Proje Geligtirme ve
Ticaret A.S. halka acik olup BIST de islem pfrmektedir.

Grup sirketlerinden lhlas Yavin Holding A S. %475, Ihlas

| Gazetecilik A.8. %25 oraminda [hlas Haber Ajansi A.S. 'nde

pay sahibdir.

B.6

Sermavedeki veva toplam
oy hakkn, igindeki paylamn

Sitketin, ¢ikarlmis sen_:_i_gi_}gg_si:f}ﬁ.ﬁm.ﬂm TL'dir. Sirketin
son durum itibartyla-dogruddn orfakhk yapisy;

N
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kisilerin isimlerifunvanlar
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

hakim
farkh oy

haklarina  sahip  olup
olmadiklan haklunda bilgi

ihrifl;m:m
ortaklarinim

Varsa  dorudan  veva
dolayh olarak ihrag¢imim
viinetim hakimivetine sahip
olanlarin va da ihragoy
kontrol edenlerin
isimlerifunvanlar  ile hu
kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

Pay Oram Pay Tutars
Ortafm Unvam
| . () (TL})
Ihias Yaym Holding A.5. 75 31.500.000
Ihlas Gazetecilik A3 25 10. 54¥.000
Toplam 1 100 42.MML 000
Sirketin son durum itibanvla dolayh ortaklik vapis:;
Pay Oram Pay Tutar
Ortafin Unvam
(%) (TL}
Ihlas Holding A.S. 23 0,686,358
Ahmet Micahid Oren ) 2 9494.006
Halks Ak T3 31.313.446
Taplam pll] A2 000,000

Sermayveyi temsil eden paylann tamam hamiline yazih
olup, A grubu ve B grubu olarak ikive aynlmstir. A grubu
pavlar imtiyazhidir. Sirketin vapilacak olagan ve olafandstii
Genel Kurul toplantilannda A grubu pay sahiplen her bir
pay igin 5 (beg) oy hakkina sahiptirler. Aynea A grubu pay
sahiplerinin Yonetim Kurulu Uyelerinin vansim segme
hakk: bulunmaktadir.

A grubu imtivazh paylarin dagihi asafdadir.

Ortagn Unvam AW | o
Pay Adedi |

thlas Yayin Holding A.5. 3.150.000 | 15.750.000

Ihlas Gazetecilik A S 1.050.000 | 5.250.000

Toplam 4200000 | 21.000.000 |

Sirket esas sizlesmesinin imtiyazlar ile ilgili 9. Maddesi;
Sirket Genel Kurulu, Yinetim Kurulumu 6 kigi olarak
belirledigi takdirde Yinetim Kuwrwlu Upelerimin gt
Yonettm Kurulu 8 kigi olarak bellrlendigl takdirde Yinetim
Kurwlu divelerinin dirdi, Yénetim Kurulu 10 kigi olarak
balivlendigi takdivde Ydnetim Kurwly dvelerinin  begi,
Yinetim Kuwrwlu 12 kigi olorak belivlemdigi  fakdivde
Yanetim Kurwlu divelerinin altis: {(4) grubu pay sahiplerinin
pisterecedl adaylar arasindan secilir,
Sirket esas siizlesmesinin oy ile ilgih 21. Maddesi
Sirketin vapiacak olagan ve olaganisti Gemel Kurul
toplanitlarinda A graknvpey, sahipleri her bir pay igin 3
(heg) ay hakkng Ssahiptirler: ™~ ™

g VoY
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B.7

Segilmis finansal bilgiler ile
ihraggimin finansal
duromunda wve  faalivet
sonuglarnda meydana
relen Gnemli degisiklikler

' borglanmalar, ticari borglar, ¢ahsanlara saglanan fayda

Diinen wvarhklar toplamunda yillar itibaniyla bir a_m$|
gorilmektedir. 31.12.2018 tarihinde 13.658.618 TL,
31.12.2019 tarihinde 15.666.921 TL wve 31.12.2020
tarihinde 60.575.546 TL, 30.06.2021 tarthinde 63,870,992
TL olarak gergeklesmistir.

Dénen varhklardaki yikseliy temel olarak nakit ve nakit
benzerleri ile ticari alscaklar kalemindeki artistan
kayvnaklanmstar.

Sirket'in duran varhklar; difer alacaklar, yatinim amach
gavrimenkuller, kullamm hakky varhklan, maddi duran
vathiklar, maddi olmayan duran varhklar ile ertelenmis
vergi varhklanndan olugmaktadir. 31.12.2018  tanhinde
1520901 TL, 31.12.2019 tanhinde 12.140.483 TL wve
31122020 tanhinde 14.733.083 TL, ve 30.06.2021
tarihinde 20.303.227 TL olarak pergeklegmistir.

Kisa Vadeli Yilkiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli ylik{imlilikleri esas olarak kisa vadelh

kapsaminda berglar, difer borclar, ertelenmig gelirler,
dinem kan vergi vilkOmilagl, kisa vadeli karsihiklar ve
diger kisa vadeli yliklmldliklerden olusmaktadir.

Kisa wvadeli yiikfmlilikler, 31.12.2018, 31.12.2019,
31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihlerinde simsiyla 16.355.954
TL, 18575623 TL, 15373.005 TL, 15257.029 TL
seklindedir. 30.06.2021'de kisa vadeli yikimliliklerin
toplami igerisinde en yilksek kalem %29,72 ile kisa vadeli
karsiliklar ve %22.67 ile ticari borglar olusturmaktadir.
Ticari borglar, 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
30.06.2021 tanhlerinde sirasiyvla 6.826.398 TL, 8.000.357
TL, 3.983.297 TL ve 3459208 TL tutannda iken kisa
vadeli karsihklar ise aym donemlerde sirasiyla 2.347.810
TL, 2.679.827 TL, 4.067.589 TL ve 4534720 TL
tutarindadr.

Uzun Vadeli Yiikimlilikler

Sirket'in - wzun  vadeli yikOmlilokled wzun vadeli
borglanmalar, wzun vadeli karsiliklar ve difier uzun vadeli
yitkiimliliklerden olugmalktadir. Uzun vadeli
yilbimliiliikler, 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
30.06.2021 tarﬂﬂengdm.magla 4.955.903 TL, 11.393.352 |

TL, ‘1{ 45298901 ve 12: Eﬁaa’é}'{n seklindedir,
/_\ f:l:, ) W ,»."" _..- _.:._:_ : ..v
12§ ,_f_"._'- 2l s
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Ozkaynaklar

Sirket'in dzkaynaklan 31.12.2020 tarihinde 47 482635
TL. 30.06,2021 de 56327874 TL'dir. 31.122018 wve
31.12.2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlennde ise
sirasiyla -132.378 TL ve -2.161.571 TL dir.

2020 wilnda Sirket’in ddenmis sermavesi 14.000.000
TL'den 42,000,000 TL "ye viikseltilmigtir,

Sirket'in artan faaliyetleri ve finansman imkanlarindaki
gelisme nedeniyle dénem karinda da artiy yasanmig olup,
01.01-31.12.2020 déneminde net dinem kan 12.356.305
TL olarak gerceklesmisgtir. (01.01-31.12.2018 diéneminde
48,110 TL zarar, 01.01-31.12.2019 doneminde 634.978 TL
kar) 01.01-30.06.2021 doneminde 8.111.892 TL net démem
kan elde olunmustur.

Sirketin hasmlan 01.01-30.06.2019 déneminde 30.654.130
TL, 01.01-30.06.2020 déneminde 29.269.601 TL, 01.01-
30.06.2021 doneminde 38011452 TL  olamk
gergeklesmigtir, Esas faalivet kan/zaran ise aym diinemler
itibariyla sirasiyla; 1.916.879 TL zarar, 898.750 TL kar ve
6.587.330 TL kar ile sonuglanmstir.

Sirket’in 01.01-31.12.2020 doneminde hasilati 71.378 436
TL olarak gergeklesmistir. Hasilat gegen wilim aym
dimemine gbre %8,82 oraminda artarken 01.01-31.12.2019
dimeminde ise bir dneeki yilin aym diimemine gire %2833
oramnda artig yasanmigtic, Esas faaliyet kan ise 01.01-
311.12.2020 déneminde 17.330.524 TL, 01.01-31.12.2019
dineminde 1.785.901 TL, (1.01-31.12.2018 dineminde ise
100.337 TL olarak gerceklesmistir.,

Finansman gelini faiz gelirlerd ve kur farky gelirerinden
olusmaktadir, 01.01-31.12.2018 dbneminde 1.168.624 TL,
01.01-31.12.2019 dineminde 634472 TL, (01.01-
31.12.2020 dineminde 1.498 885 TL dir.

Sirketin finansman gelirleri; 01.01-30.06.2019 déneminde
310994 TL, 01.01-30.06.2020 doneminde 314.562 TL,
01.01-30.06.2021 doneminde 2.856.575 TL olamk
gergeklesmigtir

Sirketin finansman piderleri ise faiz giderleri ve kur farks
giderleninden olugmakiadr. 01.01-31.12.2018 déneminde
527.057 TL, 01.01-31,12.2019 domeminde 2.112.829 TL,
01.01-31.12.2020 - 'Hﬁn:mmdn‘ S016.091 TL olamk
Mesmistir, ;m m -30.06. zu'iu danemmde 1. 155&55] L
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TL., satis hasilatimin %63, 77"si 01.01-30.06.2020 déneminde
1.096.524 TL, satis hasilatinn 963,740 01.01-30.06,2021
diineminde 832.547 TL sans hasilatmm %2,19"u olarak
gergeklesmistir.

Satislarin  maliyeti ise  01.01-31.12.2020 déaeminde
44,741,719 TL, 01.01-31.12.2019 ddneminde 53.769.484
TL, 01.01-31.12.201% déneminde 41.018.597 TL olarak
perpeklesmistir. 01.01-30.06.2019 déneminde 27.454.422
TL, 01.01-30.06.2020 ddneminde 23.803.939 TL, 01.01-

30.06.2021  dbneminde 26654466 TL  olarak
gergeklegmistir.
B2 | Segilmis Gnemli proforma | Yoklur.
finansal bilgiler
B9 Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur.
B.10 | izahnamede ver  alam | Yoktur
finansal tablolara iliskin
denetim raporlarndaki
olumlun  giris  disindaki
hususlarn igerigi
Bl | ibragemm isletme
sermaayelil M Sirketin Met Isletme Sermayvesi, meveut yilkiimliliklernn
yiikiimliliklerini kargilamaya yeterlidir.
Ry siaramd | 3nazaeo | 31122000 | 3006200
Dimen Varkbhdar | 13658608 | 15666921 |  &0.575.546 | 63.870.993
e 16.355.994 | 18575623 | 15373.005 | 15257.020
Y ik iimdiliikder
:ﬂhmf .1591_115| 2008702 | 45302541 | 4E613.964
ermayes
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C1 | ihrag edilecek veiveya | Ihrap edilecek ve borsada islem porecek paylar B grubu
borsada islem girecek | hamiline yazih ve imtivazsizdir. Sz konusu paylann ISTN
sermaye piyasasi aracmum @ numaras isbu izashname tarihi itibartyla belirlenmemigtir.
menkul kiymet tanmmlama
numarasi (ISIN) dahil tir
ve gruplarina iliskin bilgi
C2 Sermaye piyasasi aracimn

ihrag etilece@i para biri
i




C.3

ihrac edilmis ve bedelleri
tamamen ddenmiy pay
sayisl ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir
degeri

paym nominal

Toplam Sermaye: 42.000.000 TL
Bedelleri tamamen Sdenmig pay sayvisi: 42, (0,000 adettir,
Bedellen Sdenmemig pay yokiur,

I Payin Nominal Degeri: 1 TL

C.4

Sermaye piyasas) aracimm
safladi@m haklar hakkinda

bilgi

Sati;i yaplacak paylar ilgili mevzoat uyarninca pay
sahiplerine asafidaki haklar saglamaktadir:

*Kardan pay alma hakks (TTK madde 507, SPKn madde
19, Kar Payi Tebligi [1-19.1)

*Yeni Pay Alma Hakk (TTK madde 461, Kawith Sermaye
Sistemindeki Ortakliklar igin SPKn madde 18, Kayith
Sermaye Sistemi Tebligi [1-18.1)

*Bedelsiz Pav Edinme Hakkn (TTK madde 462, SPKn
madde 19, Pay Tebligi VII-128.1)

*Tasfiveden Pay Alma Hakk (TTK madde 507)

*Genel Kurul'a Davet ve Kanlma Hakk: (TTK madde 414,
415, 419, 425, 1527, SPKn madde 29, 30, Vekaleten Oy
Kullamilmas ve Cagni Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi
T-30.1)

*Genel Kurul’da Milzakerelere Katilma Hakks (TTE
madde 407, 409, 417)

*Oy Hakk (TTK madde 434, 435, 436, 5PEn madde 30)
*Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPEn madde 14, TIK
madde 437)

*iptal Davas) Ae¢ma Hakkr (TTK madde 445, 446, 451
Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakliklar igin SPKn madde
1816, 20¢2)

*Aznhk Haklan (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531,
559)

*Ozel Denetim isteme Hakk (TTK madde 438, 439)
*Ortakliktan Aynlma Hakli (SPKn madde 24, Onemli
Mitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakk: Tebligi [1-23.3)
*Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk (SPKn madde 27,
Orfakhbktan Cikarma ve Satma Haklarn Tebligi 11-27.3)
*[tfa Geri Satma Hakk: (Izahname ve [hrac Belgesi Tebligi
M-5.1)

C.5

Sermave pivasasi aracinin

Halka are edilecek ve Borsa Istanbul’da islem giirecek
paylar tzetinde paylamns deui:._-.-.e tedavillint kisitlavier

m:,.-.,m'ﬂ,
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C.o Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylann Borsa Istanbul'un ilgili
piyasas: araglarmn | pazarinda iglem pdrmesi igin Borsa'va esanh olarak
borsada islem girmesi igin | bagvuru yapilacaktir, Borsa [stanbul A.5."nin giirigi isbu
basvura yapihip | izahnamenin “1-Borsa Goriigi™ kasminda ver alacaktir.
vapilmadifn veya yapihp
vapilmayacags hususu ile
islem girilecek pazara
iligkin bilgi

C.7 Kar dagitim  politikas: | Sirket esas stzlegmesinin “Karnmn Tespit ve Dafimm™

hakkinda hilgi

bashikh 29, Maddesi agagidadir.

A. Kar Pay

Sirket'in kdri, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Pipasas
Mevzuan ve genel kabul gormuy muhasebe ilkelerine gore
tespir  edilir.  Sirketin  genel  giderleri ile  muhtelif
amoriisman gibi, girketge ddenmmesi ve ayrilmas: zaruri
alan meblaglar ile yirkel tiizel kigiligi tavafindon ddenmesi
zorumlu vergiler hesap senesi sonunda  fespit olunan
gelirierden  dgildikeen sonra geriye kalan ve yulik
bilancoda gdziken meblagdir, Bu tutardan varsa gecmiy wl
zararlarimn digiimesi somwcy wlaglon fular srast ile
azafidaki gibi fevzi edilir,

Genel Kanuni Yedek Akee

a. Saff karmn yiizde begl (%3) nispetinde kammi yedek akge
avrifir

Birinci Kar Pan

b. Safi kavdan (a) bendinde beliriilen meblag digildtikien

| xomra kalan miktardan Genel Kurul tarafindan belirlenen

kar dafitum poliiikast ve ilgili mevzuat hikimlerine wygun

alarak birinel kar payt ayrilir,

Tkinei Kar Pay

¢ Safi kdrdan (a) ve (b) bentlerinde belirtilen meblag@lar

dugilidikien sonra kalan kism Genel Kurul kismen veya |

tamamen ikinci kar pav hissesi olarak dofumaya veya

yirefim kurulu iyelerine ve Sirket gahganlaring kar pay

vermeye veya Tirk Ticaret Kanunw'nun 521 inci maddesi

wyarinca kendi istedi ile ayrdifh yedek akge olarak

avirmava yerkilidir,

Genel Kanuni Yedek Akge

d Pay sahiplerble J‘l'm-aimﬂt eden diger kimselere

dagimimast  kargelagirilmg: ,b.ﬂiq?: kisumdan  ddenniiy |
ﬂ.ﬂnmda km"‘pmf: diiyiildtikten '-i.rnj-::r
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buluman tutarin yiizde omu Tick Ticaret Kanaw'nun 519,
Maddesi 2/c bendi wyarmea ikinci terfip kanuni yedek akpe
alarak ayrilir.

e Genel Kurul bir st s belirlemek suretivle bagy
vapilmasing karar verebilir. Sirketin Hgtll mall wl iginde
yapry oldugn  bamslar, dafinlabilir kar  matrahma
ekienir.

Yusa hiked  He ayrilmasi  gereken  yedek akgeler
awilmadiken, Esas  Sdzlegmede pay sahipleri  icin
belirlenen kar payr @mwilmadibga  bayka  yedek akpe
ayrilmasing, ertesi wla kar  alterdmasing ve  pegitli
amaclarla kurulmug olan vakylara ve bu gibi kigi ve/veya
kwrumiara,  winetim  kurufu  Gyelerine  ve  orfaklk
calijandarina kardan  pay  dafiidmasing karar
verilermeyecedi gibi, belirlenen kar payr odenmedikpe bu
kigilere kardan pay dagilamasz,

I Kar Payr dagitim tarihi itibarivle meveut paylarin tiimiine
bunlarin ihrag ve iktisap tarthlerd dikkate alinmakszm egit
elarak dagithr.

g Dagihlmasma karar verilen karmm dagiima gekli ve
zamanl, Ydnetim Kurulu'nun bu konudaki 1eklifi fizerine
Genel Kurul 'ca kavarlogtiriir. Sermaye Pivasas: Mevzuat
hiikiimlerine wywlur,

Bu esas sizlegme hikamierine gire genel kurul farafindan
verilen kar dafifim karar: geri alinamaz

B. Kar Payi Avansi

Yonetim Kuwruly, Genel Kurul tavafindan yetkilendirilmly
oimak ve Sermaye Piyasas: mevzuaiing wymak garti ile ilgili
vl ile somrlt kalmak fizere kar pav avansi dagrtabilir.
Crenel Kurwl tarafindan Yonetim Kurulu na verilen kar pay:
avanst dognilmase yerksi, bu yerkinin verildigi yil ile
stmirlidir. Bir onceki yilin kav payr avamslarr tamamen
mahsup edilmedigi sirece, ek bir kar pay avansi

| verilmesineg ve kar pa dﬂf:.fr]'mm’:m karar verilemes.

D—RISKLER

D.1

Ei.hrm;(:l}'a., faaliyetlerine ve
Ciginde bulundugu sektire

Sirketin faalivetleri gerefi maruz kaldipy ve Sirket
tarafindan  dngdriilebilen yatnmemn yatinm  karanm
etkileyebilecek risklefe iligkin.fzet bilgiler agagida
elitilmektedir. /= 7 "

g

iligkin nemli risk
faktirleti hakinda h?l/-‘
AWy




Sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler:

*Bilgi ve iletigim teknolojileri ile haberlegme araglanmn
gesitlenmesi riski;

*Sirket misterilerinin  ddeme  pligligine pirmesi ve
tahsilatlardaki gecikmelerden kaynakli riskler;

*Rirket"in  faalivetleri perefii yapmg oldufu haberler
nedeniyle kars: karsiya kalabilecegi niskler;

*Jeopolitik, iklimsel ve miicbir sebeplerie Hirket faaliyetlen
olumsuz ctkilenebilir;

Soz konusu risklere iliskin detayh aqiklamalar iz bu
izahnamenin 5.1 béliimiinde yer almaktadir,

Sirketin icinde bulundugu sektire iliskin riskler:
*Sirket faaliyvetleriyvle ilgili yiinirikte bulunan Kanunlarda
yapilacak defisiklerden olumsuz etkilenebilir;

*Yirirlikte bulunan vergi oranlanindaki degisiklerden
olumsuz etkilenebilir;

*Rekitriin vapisi geregi Sirket global etkilerden olumsuz
eikilenehilir;

86z konusu risklere iliskin detayl agiklamalar i bu
izahnamenin 5.2 biliimiinde ver almaktadir.

Mali riskler:

*Finansal Riskler,

*Sermaye Riski,

*Kredilerin ve Alacaklann Olusturacai Riskler,

*Likadite Riski,

*Pivasa Riski,

*Yabanc: Para Riski,

*Faiz Orani Riski

S6z konusu risklere iliskin detayh agiklamalar is bu
izahnamenin 5.4 bélimiinde yer almaktadir.
Makroekonomik ve Politik Riskler

*Diinyada ve Tiirkiye'de vasanabilecek ekonomik ve siyasi
gelismeler, rekabet ve yaimm  kosullanm  olumsuz
etkileyebilir. Bu sebeple yeni yatmmlann aksamasi
sebebiyle sirket, veni projelere giremeyebilir.

*Dimyada yasanabilecck makmockonomik sikintilarn
gelismekie olan iilkelere olumsuz etkilen gdrillebilir.
*[[lkemizin bulundufu cogratya sebebiyle komsu tlkelerle
vasanabilecek so: Mﬂﬂ.ﬂl olumsuz ekonomik

 siiregler ya@anab;:l}ir I i ]
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*[1lkemizde vasanabilecek olaganiisti durumlardan dolay
genel ekonomik gistergeler olumsuz etkilenebilir ve bu
durum girketin _ maliyetlerini ve karhhfim olumsuz
etkileyebilir,

.3

Sermaye pivasas) aracina
iliskin dnemli risk
faktiirleri hakkinda bilgi

Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

*lhraggi'min paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem
ghireceginden fiyal ve hacim dalgalanmas: yasanabilir.
*fhrage'min meveut durumdaki ana pay sahipleri, Sirket
paylanmn ilk halka arzi sonrasinda da Sirket sermayesinin
gnemli bir bdlimiine sahip olmaya devam edecek
olmasimdan dolayl, ana pay sahiplerinin menfaatieri ilk
halka arzda yatiim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilir. Aynea, ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil
pivasadan pay alacak/vatnm vapacak pay sahiplerinin
menfaatlen ile de catigabilir.

*Thrage, ana siizlesmesi ve sermaye pivasasi mevzuab
cergevesinde gelecekte pay sahiplerine kar  pay
fidemeyebilir veya pay sahiplerinin kar pay: beklentilerini
karsilamayabilir.

*ihragc: ve ana pay sahipleri tarafindan vapilacak pay
sanglan pay fiyan fizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.
*thraggy paylannmn halka arzindan sonra pay fyatinda
dalgalanmalar yasanabilir.

*Tirk Lirasimn deferindeki dalgalanmalar pay fivatim
etkileyehilir,

*Teknolojik defisimler Sirket paylarnun fiyaim olumsuz
etkileyehilir.

*Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fivatim
olumsuz etkilevehilir.

*Cirket faalivetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatim
olumsuz etkilevebilir.

*Sirket’in halka acikhik oram siurhidir ve paylann likiditesi
ve fiyat: dzerinde bunun olumsuz etkisi olabilir.

Fivat Tespit Raporuna [liskin Riskler

¥Sermayenin Sulanma Riski,

*Mevzuatl Uygulamalan Kaynakh Riskler,

*Thragei'mn sermayesinde  imtivazhi  paylannm

| bulunmasinin olugturacafh riskler,

86z konusu riskl Jilggcm detayh agpiklamalar is bu
izahnamenin 5. lilmundt f‘i:[ almaktadr.
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E—HALKA ARZ

E.l Halka arza iliskin | Halka arz sermaye artmm yoluyla yapilacaktr,
thragginm/halka arz edenin | Sirketin 1 TL nominal degerli payimin sang 4,60 TL olacak
elde edecefi met gelir ile | ve 101.200.000 TL briit kaynak elde edilecektir, Halka arz
katlanacafin tahmini toplam | nedeniyle katlamilacak tahmini malivet 3.172.500 TL olup
malivet ve talepte bulunan | deinylan asafidadur.
yvatirmmeilardan talep
efincon talmind maliyefier Tahmini Maliyet (TL) Toplam Giderler
hakkinda bilgi .

SPE K.unl] Ulcreti (Sermayenin Mominal | —
| Deeeri Uzerinden)
SPK Kurul Oereti (hrag Degeri ve P
MNeminal Degrer Farki Uzerinden)
Borsa fsanbul Uereti (Islem Garme
Bagvurn Dereti) M
MEK Uyelik Ucrens (BSMVY Dahal) &7.200
Arsct Kuruma Odenceek Tutar (BEMY
2656500
Dahil)
Hukuki Danzmanlhk £, S
| Bagimsiz Denetim Giderleri 177 Oile
| Difer Giderler B6.500
Toplam Tahmini Maliyet 3.1 72.5M)
1 TL Nominal Degerli Paylarn Toplam 22 000004
Pay Bag Maliyet 0,14
Halka Arz Geliri (Briit) 101200000
et Gelir - Sirked QR.027.500
Talepte bulunan yatirimeilardan talepte bulunmak igin Gzel
bir icret alinmayacaktir,. Ancak vatirmealar bu amagla
hesap apmak, hak ettikleri paylar bagka yetkili kurulugun
hesabina virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
vapmak istemelerl durumunda, gesiti | malivetlere
katlanmak zorunda kalabilirler,

Ela |Halka armn gerckeesi, | Sirket'in 15102021 tanh ve 2021/46 Sayh Yénetim

halka arz  gelirlerinin | Kurulu Karan ile fonun kullamm yerlerine iligkin rapor

kullamim yerleri ve elde

diizenlenmis olup, halka arz ile Sikel deferinin ortaya
gikmasy, Sirket'in  sirdiiriilebilir  biiyimesine  katk
saglanmas, mali yapy; Eitglen irilmesi, bilinitliginin ve
tammrhifnn pekigfirilmesi k ve hesap verilebilirik
' nin daha @ yvaulanmas: ve Sirket’in




Kurumsal Kimliginin giiclendinlerek Uluslararas: arenada
faaliyetlerini aritirmas: amaglanmaktadar.

Halks arz ile sermaye artiigi sonucu 98.027.300 TL net
kaynak elde edilecektir. Elde edilecek kaynak ile
faalivetlerimizi ve dolaynisivla karhhfmiz arbirabilmek
adina yapilacak teknolojik yatinmlar, ekipman ahmlan ve
modemizasyonu i¢in 47.500.000 TL, yurtigi ve yurtdis: ofis
acihsglar, mobil ofis yatinmlan igin 20.000.000 TL ve
Sirketimiz  igin  gelir  pgetivici  menkul-gayrimenkul
yatirimlan 16.000.000 TL ve genel faaliyetlerimize iligkin
ihtivaglanmmz  igin  14.527.500 TL  aynlmas:

| planlanmaktadr.

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullan

Halka arz sonrasinda paylann Borsa Istanbul'da islem
piirebilmesi igin Borsa Istanbul'un uygun gériiginin
ahnmas perekmektedir. Yapilacak sermaye arbinmu ile
tamarm nakden kargilanmak fizere toplam 22.000.000 TL
nominal deferli pay thrag edilecekr.

Bu sermaye artinminda meveut ortaklarin veni pay alma
haklan ksitlanmastir. Sirket paylanmin halka arz Tem

| Yatmm Menkul Degerler A.S. Tarafindan Borsa'da Satis -

Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Ydntemi” ile Borsa
Birincil Fivasa *da ve “En lyi Gayret Aracihifi” yontemiyle
gerceklestirilecektir. Borsada satis stresi 2 (iki) isgilndi
olacaktir. Halka arzin kesin baslangig ve bitig tanthleri SPK
ve BIST in uygun gériisleri sonrasinda Tasarruf Sahiplering
Satig Duyurusy ile Thragermm www. ihlashaberajansi.com.tr
ve halka arzda aracilik eden Tera Yatirim Menkul Degerler
ASnin www leravaticim.com adresli intemet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu www kap.orgtr KAP'ts
ilan edileceltir.
Halka arzdan pay almak isteyen yatinmeilarin, satg sliresi
igerisinde  Borsa'da  islem  yapmays yetkili yatnm
kuruluglanna bagvoruda buluamas: gerekmekts olup, stz
konusu kuruluglann listesi BIAS, TSPB ve SPK'mn
imernet sitelerinde ver almaktadir.
Halka arzdan pay alan ortaklanmazin stz konusu paylan
Scrmaye Piyasasi Mevzuatl cerpevesinde MKK nezdinde
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki
teslimi yapiimayacaies—e..
Pa}'!ar Sirket taifi ndan dﬂﬁlﬂm listesinin onaylanmas
ayibe: ]unﬂm ﬁ-dnnﬁes sartivla ]F'l:ﬂﬂll E.ril
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kurum  tarafindan  vatinmellann  MEEK  nezdindeki
hesaplarina aktanlacakir,

Talebi karsilanan vatmmeildann paylan, kaydi sistem
esaslarl gergevesinde, Sirket tarafindan dagitim listesinin
onaylamp yetkili araci kuruma iletilmesini takip eden en
geg 2 (iki) 15 glind icensinde ve pay bedellerinin Sdenmesi
sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir,

Halka arz sonuglar Kurul'un sermaye piyasas: araglarinin
satimna  iligkin  diizenlemelerinde ver alan esaslar
gerpevesinde dagitim listesinin kesinlestifi glindi takip eden
iki ig gind igerisinde Kurul'un dzel duremlarin kamuya
aciklanmasina  iliskin diizenlemeleri uyannca kamuya

E4

Cansan menfaatler de dahil
olmak dzere halka arza
iliskin ilgili kigilerin Gnemli
menfaatieri

e

$erl:l. pu}-]unnm ihrag ve halka arz ile Sirketin sermayes:
artacak olup, aracilik hizmeti veren Tera Yatnm aracilik
komisyornu, GULBARAN-DEDE Awvukathk Bilrosu
hukuki damsmanhk iicreti ve Irfan Bafimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Misavirlik AS. denetim {creti elde
edecektir. Yukanda savilan sirketlerle lhlas Haber Ajans
arasinda ¢alismalann yiliritilmesine iliskin olarak vapilan
anlasmalar haricinde herhangi bir anlagma veya dogrudan
veya dolayh olarak halka arzn basarisina baglanmig bir
gikar anlﬂsma.tu :mkl:ur Bunlar disinda halka arza iliskin

E.5

Sermaye pivasasi aracmi

hallka Are
Kizimin/ihraccimim
smi/unvam

eden

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimm

iligkin
taahhiitler

arfirilmanasims
verilen
hakkmda bilgi

svm

Ihlas Haber Ajans A.S.

Pay Tebligi'nin 8. maddesinin 1. ve 3. fikralan uyannca:

lhlas Haber Ajanst A.S. paylanmn halka arzina iligkin |

izahnamenin onaylandig tarih itibariyla meveut sermayede
yiizde on ve iizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahiphg
oranma  bagh olmaksizin yonetim kontrolin@ elinde
bulunduran ortaklar sahip olduklan paylan, ortaklk
paylariun borsada islem girmeye baglamasindan itibaren
bir y1l sireyle halke arz Hyatimin altindaki bir fiyattan
borsada a&lma}-ﬂmklﬂrum ve bu pa}rlarm halka arz fi j.-'a.n.nm
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E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar
ve yiizdesi

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 30 Hazivan 202?
tarihli bagimsiz denetimden gegmis mali tablo verilen esas
alinarak yaplmistir.

Sirket paylarmn halka arzi meveut onaklanin yeni pay alma
hakk: kisitlanarak sermaye artirinn seklinde olacaktr. Buna
gire sulanma etkisinin miktan ve ylizdesine iligkin

hesaplama asafiidaki tabloda sunulmaktadir.

Sulanma Etkisi (TL) E:;Im Arz Halka Arz
ncesi Sonras
Halka Arz Fivat 4,60
HaHuf Arz Edilecek Pay S e bie
Aded:
Sirket lgin Halka Arz ———
Maliyeti
Halka Arz Briit Geliri 101.200.000
Halka Arzin Net Geliri 08,027 500
Ozkaynaklar (30.06.2021) |  56.327.874 154,355,374
lf.ldcm'nig E::rm_g}-t A2 000 QD Bk 0. R0
Pay Bagina Defter Deferi 1.3411 24118
Meveut Ortaklar lgin Sulanma Eikisi : 1,0707
Meveut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) 079,83
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi -2.1882
Yeni Ortuklar lgin Sulanma Etkisi (%) T, 37

Halka arz dncesi pay basina defier degeri= Halka arz Sncesi
defter degeri / Halka arz Oncesi Odenmis sermaye =
56327874 /42,000,000 = 1 3411 TL

Halka arz sonrasi pay bagina defter deferi= (Halka arz
dncesi defter deferi + Halka arzdan elde edilen fon girigi —
Halka arz masraflan}) / Halka arz sonras ddenmis sermaye |
=(56.327.874 + 101.200.000 — 3.172,500) / 64.000.000 =
24118 TL

Meveut ortaklar igin sulanma etkisi = Halka arz sonras: pay
bagina defter deperi — Halka arz dncesi pay basina defier
degeri =2.4118 — 1,3411 = 1,0707 TL (%79,33)

Yeni ortaklar igin sulanma etkisi = Halka arz Gncesi pay
basmna defter degeri — Halka arz sonrasm pay bagina defter
degeri=24118- 4,'51!}_?-{2#5-_5:}_‘TL (-9447,57) seklindedir.

~ 1
ATV, Wi R WA
Tl W 2 i THEHA YATERIM
, ;;I"tE L DEGEALERYS.




Yeni pay alma hakla
lullanmimin stz konusu

olmasi durumunda, meveut
hissedarlarin halka arzdan

Hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate
aliarak yaplmis olup, gereek verilerin ortaya gikmasindan
sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkly deferler ortaya
gikabilir, Ayniea fhragpimn uygun pérmesi durumunda;
ikincil halka arz, sermaye artirimi, bu halka arzdan sonra
ihrag edilebilecek pay, opsiyvonlar, tahviller ve benzeri diger
araglar gibi nedenlerle piyasa fiyat diigebilecektir.

Meveut hissedarlar halka arzdan pay almavacakhr.

pay almamalar
durumundsa sulanma
etkisinin miktan ve yllzdesi _

E7 Talepte bulunan | Talepte bulunan yatnmeilardan, talepte bulunmak igin dzel
vatirimelardan talep | bir iicret ahnmayacaktir. Ancak yatinmeilar, bu amagla
edilecek tahmini malivetler | hesap agmak, hak ettikleri paylan bagka yetkili kurulugun
hakkinda bilgi hesabina virmanlamak wveva para iadesine iliskin EFT

yapmak istemeleri durumunda, yatinm kuruluglan arasinda
farkhlik gbsteren gesith malivetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir,

3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. lzahnamede yer alan finansal tablo dinemleri itibariyle ihragomn bafimsz denetim
kuruluslarmmm ticaret unvanlan ile adresleri (fiye olduklar profesyonel meslek kuroluglar ile

hirlikte):

Sirket’in 31.12.2018, 31,12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.202] tarihinde sona eren mali yillannin hesap
denctimlerini yapan bagimsiz denetim kurubugu:

BAGIMSIZE SORUMLU UYESI OLUNAN
DONEM DENETIM ADRES ORTAK | MESLEK
KURULUSU BASDENETCI KURULUSU
. Kisikh Mahallzsi Alemadag
01,00 -30006.2021 | Irfan Bagimsis o
Cd. No:60 Masaldan s Mrk _ Istanbul Yeminli
01.01-31.12.2020 | Denetin ve Hayati CIFTLIK ; ¥
oy A Blok Kot:2 17 | Mali Mogavirler
01.01-31.12.201% | Yeminli Mali AT T i
amlica ] ir as=i
01.01-31.12.2018 | Musavirlik A5, A
| ! [stanbul
_-.r.'-""::' o 1”"‘-.
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4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER
Sirket’in, 31 Arahk 2018, 31 Arabk 2019, 31 Arabk 2020 ve 30 Haziran 2021 tarihli bafimsiz
denetimden gegmis segilmig finansal tablo kalemleri agafida yer almaktadir.

Bagimsiz Bafumsiz Bafimsiz Bafimsiz
Denctimden Denetimden Denetimden Denctimden
BILANCO (TL) Gegmiy Gegmis Gegmis Gegmis
31.12.2018 31122019 31.12.2020 30.06.2021
Dénen Varlsklar 13.658.618 15.666.921 60.575.546 63.870.993
Nakit ve Nekit Benzerleri 1.080.932 518.321 36.518.637 8 765,862
Finanzal % atirimlar 756486 TH0 962 BOT.267 591.574 |
Mg T Eisac 562,527 230,208 5.649.591 8.749.564
Alacaklar |
ligkili Olmayan Taraflard
Al Dl Tmtacrn §.427.535 11.204.744 13,162,333 14.291.017
Ticari Alacaklar -
fiskili OF Taraflard
L e o 180,621 369,370 2,776,213 4942911
| Diger Alacaklar
| Stoklar - -] - -
Pegin Odenmis Giderler 2.442.091 1.974.307 661,505 6.530.065
Duran Varhklar 7.520.901 12040483 14.733.083 20.303.227
skili O Taraflardan
gl Oty oy T £30.656 914265 547,905 619,905
Diger Alacaklar |
Arise]
Lo, b 1.019.816 956,027 1.196.516 1.196.516
Crayrimenkuller |
Maddi Duran Varliklar 4.648.063 4555139 6.359.861 10.846.238
Kullanm Hakk: Varhklan - 3.002.417 4.356.840 4.603.879
Brbelenmiis Verg Varligi 0u] 628 1.706.429 2.231.680| 2.965.969
TOPLAM VARLIKLAR 21.179.519 27.807.404 75.308.629 $4.174.220
Kua Vadeli Yakamliilikder | 16.355.004|  18.575.623 15.373.005 15.257.029
| Kisa Vadeli Borglanmalar . 426,036 614, 864 B70.660
Hliskili Taraflara Ticari Borglar 3.129.361 4.763.238 661,830 141.273
QIR il Tt 3.697.037 3237.119 3321467 1.317.935
Ticari Borglar
{ptlipanieca SAgion Vi 1 459.073 605,141 168,023 1.070.826
Kapsaminda Bosglar
b oty 50,667 40,623 20,531 31356
Diger Borglar =
Ertelenmiz Gelirler ™™ 1.858.940 s, 305.580 2.350.574
| ~ T
Vgl | R R
MG BAG, ~to 13987.100 18270
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Calizanlara Saglanan
Faydalara lliskin Kisa Vadeli 2.347.310 2.679.827 4.067.589 4.534.720
Kargihiklar
g S 3.813.106 3,679.280 1.226.021 112,615
Yilikiimlilakier
Uszun Vadeli Yiikiimliilikler 4.955.903 11.393.352 12.452.989 12.589.317
Uzun Vadeli Borglanmalar 5.500.665 5.748.083 5,996,293
Cahzanlara Saglanan
Faydalara [liskin Uzun Vadeli 3.643297 5.149 . E04 6. 126, T80 5057844
Kargihiklar
| Diger Uzun Vadeli Kargihklar 635,808 339348 378,126 914 580
Ozkaynaklar -132.378 -L.161.571 47.482.635 56.327.874
Odenmis Sermaye 14, 000, 000 14,000.000 42,000,000 42.000,00)
Sermaye Dilzeltme Farklan 4.531.788 4,531,788 4,531,788 4.531.788
Paylara fligkin Primler | ] it 5,800,000 |
{Iskontolar)
Kfr veva Zararda Yeniden
Btnstienitheste ol Bisany -1.146.425 .2.107.792 2,619,981 1,856,634
Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmig 19 452 30,452 19 452 110,548
Yedokler
Gegmis Yillar KaryZaran (-) -17.500.083 -19.259.997 -18.625.01% 5,939,720
Net Diinem Kary/Zarar (-) 48110} 634.978 12.356.395 B.111.892
TOPLAM KAYNAKLAR 21.179.519 27.807 404 75.308.629 B4.174.220 |
Bafiimsiz Bafimsiz Bagimse Bapimsiz | Bagimsz
Demctimden | Denctimden | Denefimden | Denetimden | Denetimden
GRLIETAHLOBY {11 Gegmiy Gegmis Gegmiy Gegmiy Gzecimiy
i1.01- 11.01- 41.01- 01.01- 01.01-
31122018 1122009 31,112,200 306,200 Jbe.2021
| Hisilat 110192 63591500 TLITE 436 28,269,601 IB011.452
Satslarin Maliveti (-) -}_I.[I!E.SQ? 53,760 488 | 44.740L.719| -23.803.939 | -26.654.466
| BRUT KARZARAR 10.093.195 | 118224120  26.636.717| 5465662 11356986
Crenel Yaestim Gideded (=) -7.597 047 -EA55. 701 -T.341.48% . =3655.514 - G 18.047
Pazarlama Giderier {-) Q07 427 -1.039 406 -583 400 -586_ 3710 =265.858
Ezas Faalivetlerden Difer Gelirler 2139322 1.772.612 I.IJ.:._H:Irfl.EII'J' T10.016 2001544
| Esas Faalivetlerden Digey i 2637.706]  -2314.006, :":-';:ﬁi!.f._é:gl«,f 1.335.094|  -1.977.295
ESAS FAALIYET 1.785.901 L-!Tgaﬂ:ktﬂ;i" o B9RIS0|  6.587.330
Yatrim Fanlivetlerinden Gehrler } -:Ffl 301 Al .I 3 11.033,,&? I.49¢.&ﬁ$
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Yatrim Faalivetlerinden Giderler {-) 567,650 -30.000 -32.430 32430
FINANSMAN GIiDERI ONCESI :
-431.361 2140681  17.599.605 877.351 £.082.027
FAAL. K/'Z
Finansman Gelirleri 1.168.624 £34.472 1.498 885 114 562 2.856.575 |
Finangman Gidereri () -527.057]  -2.112810| -3.016.091 -1.096.524 32,547
SUR. FAAL. VERGI ONCESI K/Z 20,206 662.324 | 16,082,399 05389 |  10.106.055
Siirdiralen Faalivetler Ve
LR o 257316 27346 A.726.004 &5732| 1994163
GGl
Dinem Vergi Gideri'Gelini - -501.806]  -4.123.307 4183171 -2.011.789
| Erielenmis Vergi Gideri/Geliri -257.316 474,460 397203 162,585 | 017 626
SORDURCLEN FAAL. DONEM
-48.110 634978 | 12356395 29,657 £.111.802
K2
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARIZARARI
DONEM KARIZARARI -48.110 634078 | 12,156,393 30,657 8.111.892
PAY BASINA KAZANC 0,003 0,045 0,587 0,003 0,193
DIGCER KAPSAMLI GELIR -1 - - 3 =
Kar veyva Zararda Yeniden
-1.208.449 “561.367 -512.189 -143.020 733347
SmiMandurilmayacaklar
Tamimlanmis Feyda Planlan Yeniden
-1.208 449 61,367 -512.189 -143.020 733.347
Olgam Kazanglan/Kayrplar
Diger Kapsaml Gelir (Vergi Sonras)y -1,.208 440 061367 -512.189 -143.020 711.347
TOPLAM KAPSAMLI GELIR -1.256.550 326380 [ 11.R44.208 | -103.363 8.845.139

Yatinmel, yatinm kararim vermeden énce ihraggimn finansal durum ve faaliyet sonuglanna
iliskin ayrmul bilgilerin ver aldii isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu biliimlerini de dikkate
almalidar,

5. RiSK FAKTORLERI

Halka arz edilen paylera yonelik yatmm yapmak gesitli riskler banndirmakiadir. Yatiim karan
alinmadan dnce asafida bahsedilen risk faktorleri ve ekleri ile birlikte isbu izahnamenin biiliini
kapsaminda dikkatlice deferlendirilmesi gerekmekiedir. Agafida belirtilen riskler, Hirket yGnetiminin
isbu izahnamenin tarihi itibariyle Sirket’i ve halka arz edilen paylara yapilacak herhangi bir vatirin
esash bicimde etkileyehilecegini dnpdrdogn risklerdir. S8z konusu risklerden herhangi birinin
perceklesmesi halinde, halka arz edilen paylann degeri diigebilir ve yatrmin tamamimn veya bir
kasminin kaybedilmesi siz konusu olabilir,

Asafida belirtilen riskler karmilamlabilecek tim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen ya
da Sirket y@inetimin esash olarak addetmedigi, ancak gergeklegmeleri halinde irket'in faaliyetlenine,
faali].-ret sonuglarina, likiditesine, rna]l durmuum ve gelﬂceginc yﬁn:]lk h:kl:milv:ﬁ e ZArar \rerehitecek
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5.1. Ihracciya ve faalivetlerine iliskin riskler:

Bilgi ve iletigim teknolojileri ile haberlesme ara¢larnm ¢esitlenmesi riski;

Sirketin ana faalivet konusu yilksek bilgi ve iletisim teknolojileri igeren ve sirekli defisim gésteren bir
vapidadir, Bu kapsamda doniisime aym hizda ve gerckli alt yapi ile uyum saglayamamas: risk
olusturabilir, bu durum sirketin faalivetlerini ve karhhigm olumsuz etkileyebilir.

Sirket miisterilerinin Gdeme giligligiine girmesi ve tahsilatlardaki geeikmelerden lkaynakh
riskler;

Ihrageinin  hizmet satislanm  yaptgn misterilerinde yaganabilecek mali zorluklar nedeniyle
tahsilatlannda orlaya cikabilecek gecikmeler veya alacaklanmn bir kismim tahsil edememe riski
bulunmaktadic. Bu durum Sirket'in nakit akisinda ve karliifinda olumsuz etki olusturabilir.,
Sirket’in faaliyetleri gerefii yapms oldugu haberler nedeniyle karsi kargiya kalabilecedi riskler;
Yapilan haber ve basin faalivetlerinde kigi hak ve tegiirliiklerine zarar veren unsurlann yer almas ya
da haber kaynaklarimn yanlis ve yamlue olmasi sebebiyle Sirket haklanda dava agilabilir ve tazminat
odeme zorunlulufu altina girebilir. Bu dwum Sirket'in faaliyetlerini ve karlilifin olumsuz
etkileyebilir,

Jeopolitik, iklimsel ve milchir sebeplerle Sirket faalivetleri olumsuz etkilenebilir;

Sirketin faalivetleri sirasinda, teriirizm ve sabotaj, hava gartlan ve iklimsel problemlerden kaynakl:
fiziki riskler nedeniyle haber alma ve toplamada aksakliklar meydana gelebilir, bu ve benzen durumlar
sirket faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine ve karhliffimin azalmasina neden olabilir,

5.2. ihraggmim iginde bulundugu sektire iligkin riskler:

Sirket faalivetleriyle ilgili viirlirlikte bulunan Kanunlarda yapilacak degisiklerden olumsuz
etkilenchilir;

Basin Kanunu'nda ve mevzuab gercevesinde ilpili yasal simirlara wyulmamas: halinde girketin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. Sirket gesitli vaptirmmlara maruz kalabilir ve karhhgi olumsuz
etkilenebilir.

Yiiriirlikte bulunan vergi oranlarindaki degisiklerden olumsuz etkilenebilir;

Sirket sekttirde bulunan difier tim sirketlerle birlikte yiirfirliskteli mevzuat hilkiimlerine tabidir. Tabi
olunan yasal mevzuatta olusabilecek degigiklikler ile vergt oranlarndaki degigimler vb. durumlar
Sirket’in mali dorumumu ve karhhim etkileyebilir.

Sektiriin yapisi geregi Sirket global etkilerden olumsuz etkilenebilir;

Diinya'da ve Tiorkive'de vasanabilecek ekonomik krizler ve belimsizlikler, siyasi ve jeopolitik
gelismeler, rekabet ve yatinm kogullanndaki degisiklikler, déviz kurlarindaki oynakhklar, salgn ve
benzeri durumlar, ekonomik given ortamimn bozulmasina neden olabilecefi gibi sektiiriin i yapma
potansiyelini ve karhliim olumsuz etkileyebilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

- ihragey'mn paylan ilk kez halka agk bir piyasada islem gdreceginden fivat ve hacim
dalgalanmasi vasanabilir.

Sirket paylan yurt iginde veya yurt d1$l1'IdE| herhangi bir L:!;kitatlann‘u& piyasada islem grmiiyor olup,
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pivasalardaki ve/veya Sirket’in finansal yapisindaki gelismelere bagh olarak, bu paylarin fiyat
pivasada olusan arz ve talebe bafl olarak belirlenecektir,

Yurtigi ve yurtdisinda genel ekonomiye veya Sirket'in faaliyet gosterdigi sekire iliskin olumsuz
gelismeler olmas, Sirket’in ciro, faalivet karlhihg gibi finansal performans parametrelerinin piyasa
dngbrilerinin  altinda kalmas gibi durumlarda Sirket paylanmn deferi diigebilir veva sert
dalgalanmalar gosterehilir, Sirket'in finansal performans: olumlu bir seyir izlese dahi faiz oranlan,
diviz kurlan gibi genel pivasa kogullarim etkileyen fakidrlerde sert dalgalanmalar yaganmas, sermaye
pivasas: araglarima olan talebi etkileyecek global, bilgesel, yerel gapia savag, dogal felaket, sivasi kriz
veya tim bu etkenlere iliskin ciddi belirsizlik olmasi, tim finansal varhk ve sermaye piyasasi
araglanmn fivatlanm genel olarak olumsuz etkileyebilir, bu geligme Sirket'in pay fivatlanna da
vansiyabilir. Aynca bu paylarm akiif bir piyasas: olusmayabilir veya olusmas: halinde dahi bu durum
siirdiiriilebilir olmayabilir ve yatinmeilann paylara iliskin islem yapma kabilivetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Tim bunlar, halka arz kapsamunda Sirket paylarim satin alan yatmmelann yapmog olduklan
vatinmlarin bir kismim veya tamamim kaybetmelenne neden olabilir,

- Thragermin meveut durumdalki ana pay sahipleri, Sirket paylarimn ilk halka ara sonrasinda
da Sirket sermavesinin Gnemli bir biliimiine sahip olmaya devam edecek olmasindan dolayi, ana
pay sahiplerinin menfaatleri ilk halka arzda yatirum yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catizabilir. Ayrica, ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil pivasadan pay alacak/vatirim
vapacak pay sahiplerinin menfaatleri ile de gatigabilir.

Halka arzin tamamlanmasim takiben A grubu imtiyazh paylara sahip olan meveut hissedarlann,
Sirket'in Esas Sozlesmesi'nde belirtilen yinetim kuruluna aday pésterme ve Genel Kurul'da oy haklka
imtiyaz: nedenivle Sirket izerinde kontrol hikimiyeti devam edecektir. Bu nedenle A grubu imtiyazl
paylara sahip hissedarlar, Yonetim Kurulu Uvelerinin ! sini segebilecek, Sermaye Piyasasi
Kanunu nda belirtilen tnemli mtelikteki islemler, kar payy dagitims ve veni hisse ¢ikarilmas: gibi pay
sahiplerinin onayim gerektiren iglemleri kontrol edebileceklerdir. Halka arz edilecek B Grubu paylara
ize herhangi bir imtivaz tamnmamastir.

A prubu pay sshibi hissedarlann gikarlarnnin aznlik hisse sahiplerinin gkarlanyla geligmesi
durumunda verecedi kararlar azinlik hisse sahiplerini olumsuz gekilde etkileyebilir, Ortaklar arasinda
ileride olusabilecek gikar canigmalan Sirket'in faaliyetlerini ve pay degerini olumsuz etkileyehilir.

- Thrage, ana sizlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuat ¢ergevesinde gelecekte pay sahiplerine
kar payi ddemeyebilir veva pay sahiplerinin kar pay1 beklentilerini karsilamayabilir,

SPEn'na gire halka agik anonim ortaklhklar, karlarim genel kurullan tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalan gercevesinde ve ilgili mevzuat hitktimlerine uygun olarak dagitirdar. [hraggmin
gelecekte yatirimeilara kar dagitacagina iliskin bir garanti bulunmadif gibi kar elde edecegine dair bir
taahhiidi de bulunmamaktadir. Ortakhiin kar payn dafiiom gergeklestirebilmesi igin dncelikle
Ihragei'nin varsa gegmis y1l zararlanmin kapatilmas ve ilgili yili kar ile tamamlamas) gerekmektedir.
Ihrage ilgili yal kar ile tamamlasa dahi Yonetim Kurulu'nun karn ne sekilde kullanilacag yOniinde
karar alarak Genel Kyl a tek]lif etmesi gerekmekte olup, ka;-ﬂilﬂtmm{_umef Kurulun onaymdan sonra
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etmeyebilir. Aynca, fhrager’mn yeterli kari olmayabilir veya lhrager karim girket biinyesinde tutup
dafiiimama karar) verebilir,

- Ihraggr ve ana pay sahipleri tarafindan yapilacak pay satislan pay fiyat iizerinde olumsuz
etkiyve sebep olabilir,

SPK'nun VII-128.1 sayih Pay Teblifi’nin 8. Maddesi gerefi, meveut sermayede %10 ve iizeri pay
sahibi olan ortaklar ile pay sahiplifi oramna bagh olmaksizin yonetim kontroliini elinde bulunduran
ortaklar sahip olduklar: paylan, ortakhik paylannin borsada iglem giérmeye baglamasindan itibaren bir
yil stirevle halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan borsada satamazlar ve bu paylan halka arz fiyatinin
altinda borsada satilmas: sonucunu dofuracak sekilde herhangi bir isleme tabl tutamazlar. Ancak bu
siire;: sona erince meveul ortaklarin pay satislan glndeme gelebilecektir, S8z konusu islemler
dolayisiyla pay fivatlan olumsuz etkilenebilir.

- ihragen pavlarinin halka arsndan sonra pay fiyatmda dalgalanmalar yasanabilir.

thrag edilen paylarda sermave kazanci riski vardir. Sirket’in paylan ilk defa halka arz edilecek ve
Borsa’da iglem grecektir. Satilacak paylarin halks arz fiyati Thrage tarafindan belirlenmis olup, bu
fiyat halka arz somram BIST'de olusacak fiyattan farklhilik glsterebilir. Sirket'in finansal
performansimn beklentilerin aliinda kalmasina neden olabilir veya global ekonomik kosullara bagh
olarak, pay fivatinda dalgalanmalar olusabilir.

- Tiirk Lirasimin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatun etkileyebilir.

Sirket paylan TL cinsinden borsada islem gfrecek ve kar payr Gdemesi yapilmas doromunda bu kar
pavlan TL cinsinden Gdenccektir. Dolavisiyla TL'nin difier para birimlerine ghre defierinde
olusabilecek dalgalanmalar pavlann deferini ve Torkive disindaki yatinmeilar igin baska para
birimlerine dinistirilecek kar pay: ddemelerinin deferini olumsuz etkileyehilir.

- Teknolojik degisimler Sirket paylarmn fiyatim olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in gin(milz teknolojisi ile ilenye yonelik olarak geligtirdifn ve geligtirmeye devam ettifi 13
modellerinin, ilerleyen willarda pivasada olugacak teknolojik olumsuzluklar ve teknolojik altyam
defisiklikleri sonrasinda, kullamlamaz hale gelme olasiligs vardir,

- Ekonemik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatimi olumsuz etkileyebilir.

[hrag edilen paylann ikineil piyasa fiyatinda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler ohugabilir,
Gerek plobal ekonomik konjonktiir, gerekse Tirkiye ckonomisindeki olas: olumsuz peligmeler,
Sirket"in faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna bagh olarak da payin iKincil piyasa
fivatimin diismesine neden olabilir, Sirket"in ekonomik kenjénkiiirden kaynaklanan durum nedeniyle
faalivetleri yavaslayabilir veya durabilir, Bu durum thrager’ nn pay fivatin olumsuz etkileyebilir,

- Sirket faalivetlerinden kaynaklanan riskler pay fivatini olumsuz etkileyebilir.

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zaranna ortak olmakiadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz konusu bakiveye payr oramnda istirak eder. Sirket"in tasfivesi
halinde difer tiim alacakhlara gerckli Sdemeler yamldiktan sonra geriye mal varligs kalmass
durumunda ancak pay sahiplenne bir ddeme yamlabilir. $1rket'm Umﬂ ve ekonomik anlamda zor




